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РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Сегодня не ожидаем существенных движений по рынку, прогнозируем 
слабую активность игроков в отсутствии значимых внешних событий, и 
влияния фактора пятницы; не исключаем некоторого увеличения 
активности в секторе МРК после новостей по Связьинвесту; также 
отметим, что на следующее неделе в понедельник будет опубликована 
отчетность по АФК Система, возможен рост интереса к выпускам 
Система,1,2 и 3. 

Краткосрочные факторы влияния на цены 

На сегодня значимых факторов нет 

(Основные события на сегодня и среднесрочные факторы влияния 
стр.2) 

Торговые идеи 

 
Доходность, 
сейчас 

Доходность, 
прогноз 

Цена, 
прогноз 

Рекомендация 

Сибметин01 10.20% 10.10% 111.98 Покупать 

ГазпрнфБО5 7.10% 7.00% 100.61 Покупать 

Мечел  2об 6.88% 7.75% 100.61 Продавать 

  

 
ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Ожидаем низких ставок в диапазоне 2,0-2,5% годовых по кредитам 
overnight. Сегодня важных для денежного рынка событий не 
ожидается. 

 
ФОРЕКС 
Ожидаем вялые торги без четкого направления, возможно небольшое 
укрепление рубля под влиянием котировок нефти. Полагаем, что 
национальная валюта будет торговаться в коридоре 34,55 - 34,65 руб. 
за корзину. 
 

 

 
 

 

 
Фьючерсы 

Brent OC10 77,32 -0,23% 

S&P500 DEC10 1098 -0.06% 

RTS SEP10 1478 -0,51% 

 
Денежный рынок РФ:  

Остатки средств в ЦБ, млрд руб 449+685 

Объем лимитов однодневного РЕПО, млрд 
руб  

10 

Сальдо операций с ЦБ, млрд руб 83 

Ставки overnight: 2.22% 

NDF 1 год:   4.14% 

Денежная база в узком определении 5132 

 
Ключевая Макростатистика worlwide 

Пятница, 10 Сентября 2010 
03:50 JP Прирост ВВП GDP 2 квартал  
03:50 JP Протокол заседания Банка Японии по 
процентной ставке 
12:30 GBR Индекс производственных цен на входе 
август  
18:00 USA Оптовые запасы июль 

 
Макростатистика по РФ 

- объем денежной базы в узком определении (ЦБР) 
- внешняя торговля РФ за июль 10г (ЦБР) 

 
 

События на денежном рынке  
На сегодня событий нет, ближайшие: 
14 сен + ЦБР проведет ломбардные аукционы на срок 
неделя, 3 месяца 

 
События на долговом рынке РФ 

Размещения  

Нет 

Погашения  

Нет 

Оферты  

Нет 
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РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
 
Основные события на сегодня 

На сегодня значимых событий нет 

 
Среднесрочные факторы влияния на цены 

- Китайский импорт резко вырос в  августе, полностью соответствуя 
укреплению внутреннего спроса в  экономике, ставшей основным 
драйвером мирового роста. Импорт подскочил в августе на 35,2% в 
годовом  исчислении, легко превысив июльский показатель роста в 
22,7% и рыночные прогнозы повышения на 26,1% - позитивно  

- Дефицит торгового баланса США  оказался ниже ожиданий в июле 
благодаря снижению импорта и росту  экспорта до почти до 
двухлетнего максимума, сообщило  министерство торговли. Дефицит в 
июле сократился на 14% до $42,8 млрд, тогда как площадки ожидали 
отрицательное сальдо в  размере $47,30 млрд - позитивно  

- Управление энергетической  информации США (EIA) повысило 
прогноз роста мирового  потребления нефти в этом году третий месяц 
подряд с учетом спроса  в Китае, Бразилии и на Ближнем Востоке - 
позитивно  

   - Банк Англии сохранил ключевую ставку на  уровне 0,5% годовых и 
объем программы выкупа активов на  уровне 200 миллиардов фунтов, 
говорится в сообщении британского  Центробанка - позитивно  

 - Восстановление мировой экономики, по всей  видимости, 
замедляется сильнее, чем ожидалось, и если спад окажется  не 
моментальным, а более продолжительным, денежно-кредитные 
стимулы  необходимо будет продлить или расширить, сообщила в 
четверг  Организация экономического сотрудничества и развития - 
позитивно  

  - Росстат оставил оценку прироста ВВП во  втором квартале 2010 
года без изменений на уровне 5,2% в  годовом выражении. По итогам 
полугодия рост ВВП составил 4,2%, сообщило ведомство в четверг - 
позитивно  

- Международное рейтинговое агентство  Fitch подтвердило 
долгосрочный рейтинг России в иностранной и  местной валюте на 
уровне "ВВВ", пересмотрев его прогноз на  позитивный со стабильного 
- позитивно 

- Американская экономика  продемонстрировала "повсеместные 
признаки" замедления в течение  последних недель, говорится в 
докладе ФРС, подтверждающем, что  поскольку восстановление 
слабеет, экономика может скатиться в  повторную рецессию - 
негативно 

- Совет директоров Банка России принял решение об эмиссии в 
сентябре 2010 года пятнадцатого выпуска ОБР 4-15-21BR1-0 с 
погашением 15 марта 2011 года в объеме 1 триллион рублей, сообщил 
ЦБ - негативно 

- По оценке первого зампреда ЦБ Алексея Улюкаев, объем вложений 
в облигации Банка России в 2010 году может достичь 1,5 трлн руб - 
негативно 

- Экономика США может повторить судьбу экономики Японии и 
ближайшие 10-20 лет провести в стагнации, предупреждает S&P. 
Развитые экономики только начинают восстанавливаться, и любой шок 
может спровоцировать рецессию - негативно 

- Существуют противоречия во взглядах на способы выхода из 
кризиса между США и Еврозоной – негативно 

- Сохраняется неопределенность в ситуациях с бюджетами Еврозоны, 
последствиями реформы банковского сектора США и темпами 
развития мировой экономики - негативно 
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Карта российского рынка 
 

Металлургический сектор 

НЛМК БО-5;  6.98   

ОФЗ 26198;  5.97   

РЖД БО-01;  6.53   

ОФЗ 25072;  6.32   

ОФЗ 26200;  6.08   

РЖД-10обл;  7.10   

МГор62-об;  6.90   

Сибметин01;  10.20   

ОФЗ 25068;  6.71   

МГор39-об;  7.45   

ТрансКонт2;  8.10   

ОФЗ 26202;  6.84   ОФЗ 25071;  6.85   

АЛРОСА 20;  9.25   

МГор44-об;  7.30   

РЖД-11обл;  7.76   

АЛРОСА 23;  9.29   

НЛМК БО-6;  7.21   

МГор63-об;  6.82   

РЖД-23 обл;  7.58   

ТомскАдм 3;  9.80   

РЖД-15 обл;  7.21   

АЛРОСА 22;  8.54   

Мечел  4об;  9.18   

ТрансКонт1;  7.32   

НовПерКом1;  9.18   

ОФЗ 26199;  5.79   

СУЭК-Фин01;  9.22   

ОФЗ 25065;  6.16   

СевСт-БО2;  7.74   

ОФЗ 25069;  5.84   
ОФЗ 25073;  5.79   

МГор45-об;  5.94   

ОФЗ 25067;  5.79   

РЖД-12обл;  5.49   

ОФЗ 25063;  4.90   

ММК БО-2;  6.18   СевСт-БО1;  6.14   

РЖД-19 обл;  5.14   

РЖД-16 обл;  5.57   

ОФЗ 25074;  4.36   

ОФЗ 25066;  4.17   

ММК БО-1;  4.81   

РЖД-06обл;  4.00   

Мечел  2об;  6.88   

ОФЗ 46002;  4.87   

МГор58-об;  5.21   

МГор38-об;  4.45   

РЖД-08обл;  5.59   

МГор50-об;  5.18   

ОФЗ 25064;  4.88   

Мечел  5об;  9.00   

ЕврХолдФ 1;  9.71   

НЛМК БО-1;  7.14   

ММК БО-5;  7.39   

ОФЗ 25070;  4.63   

МГор54-об;  6.31   

Мечел БО-2;  9.38   
Мечел БО-3;  9.38   

МГор61-об;  6.22   
ОФЗ 26201;  6.31   

Мечел БО-1;  8.07   

Сибметин02;  10.25   

НорНик БО3;  7.16   ОФЗ 46014;  7.14   

АЛРОСА 21;  8.62   
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Нефтяной сектор 

ОФЗ 25064;  4.88   

ГазпромА13;  5.88   
ОФЗ 26199;  5.79   

ОФЗ 25069;  5.84   

ОФЗ 26198;  5.97   

ОФЗ 25072;  6.32   
МГор61-об;  6.22   

РЖД-10обл;  7.10   

МГор62-об;  6.90   

ГазпромА11;  7.10   

МГор39-об;  7.45   

ОФЗ 26202;  6.84   ОФЗ 25071;  6.85   

РЖД-23 обл;  7.58   

ОФЗ 46014;  7.14   

МГор44-об;  7.30   ГазпрнфБО5;  7.10   

МГор45-об;  5.94   

ОФЗ 26200;  6.08   

РЖД-08обл;  5.59   

Башнефть01;  8.46   

ОФЗ 25065;  6.16   

ОФЗ 25070;  4.63   

МГор63-об;  6.82   

ОФЗ 25073;  5.79   

ОФЗ 25067;  5.79   

ОФЗ 46002;  4.87   

РЖД-12обл;  5.49   

РЖД-19 обл;  5.14   МГор50-об;  5.18   Газпрнефт4;  5.16   
МГор58-об;  5.21   

РЖД-16 обл;  5.57   

РЖД-06обл;  4.00   

ОФЗ 25066;  4.17   

ОФЗ 25074;  4.36   

Лукойл3обл;  6.29   

МГор54-об;  6.31   

Газпрнефт3;  6.09   

РЖД-15 обл;  7.21   

МГор38-об;  4.45   

ОФЗ 25063;  4.90   

Лукойл БО1;  6.64   

Лукойл БО6;  6.79   

РЖД БО-01;  6.53   

Лукойл4обл;  7.19   

ОФЗ 25068;  6.71   

ОФЗ 26201;  6.31   

РЖД-11обл;  7.76   

НоватэкБО1;  7.24   
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 Банки 

ОФЗ 26198;  5.97   

ОФЗ 25072;  6.32   

РосбанкБО2;  7.74   

ТомскАдм 3;  9.80   

ОФЗ 26200;  6.08   

РЖД-10обл;  7.10   

МГор62-об;  6.90   

РосселхБ 3;  7.78   

ОФЗ 25068;  6.71   

МГор39-об;  7.45   

ТрансКонт2;  8.10   

ОФЗ 26202;  6.84   ОФЗ 25071;  6.85   

РЖД-23 обл;  7.58   

ОФЗ 46014;  7.14   

МГор44-об;  7.30   

РЖД-11обл;  7.76   

МДМ БО-1;  7.78   

Зенит БО1;  7.90   

РЖД БО-01;  6.53   

Петрокомб6;  7.37   

ТрансКред5;  8.20   

НОМОС 11;  7.44   РосселхБ10;  7.47   

НовПерКом1;  9.18   

ОФЗ 26199;  5.79   

НОМОС 12;  8.70   

Петрокомб5;  8.01   

ОФЗ 25065;  6.16   

ОФЗ 25069;  5.84   
ОФЗ 25073;  5.79   

ВТБ - 6 об;  7.06   РСХБ БО1;  7.10   

ГлобэксБО2;  8.21   

МГор45-об;  5.94   

РосбанкБО1;  7.39   

ОФЗ 25063;  4.90   

ОФЗ 25074;  4.36   

СПб-Б БО-1;  7.09   

РЖД-19 обл;  5.14   

РЖД-12обл;  5.49   

ОФЗ 25070;  4.63   

Зенит 3обл;  6.75   

ТрансКред3;  5.94   

ОФЗ 25066;  4.17   

Росбанк-А3;  6.19   

Зенит 5обл;  5.64   
РЖД-16 обл;  5.57   

МГор58-об;  5.21   

НОМОС 9в;  7.10   
ГлобэксБО1;  7.17   

РосселхБ 2;  4.90   

РЖД-06обл;  4.00   

ТатфондБ 7;  6.12   

ТрансКред2;  4.80   

МГор38-об;  4.45   

НОМОС 8в;  5.32   

Петрокомб7;  4.86   

Росбанк-А5;  6.19   Зенит БО-1;  6.18   

ХКФ Банк-5;  7.39   

ХКФ Банк-7;  7.90   

РосселхБ 4;  6.65   

РЖД-08обл;  5.59   

ОФЗ 46002;  4.87   

Зенит 6обл;  7.31   

МДМ Банк 7;  7.76   

РСХБ БО5;  7.10   

РЖД-15 обл;  7.21   

ОФЗ 25067;  5.79   

ВТБ БО-01;  7.52   

МГор50-об;  5.18   

МГор54-об;  6.31   

РосселхБ 8;  7.32   

МГор61-об;  6.22   

ТрансКонт1;  7.32   

ОФЗ 26201;  6.31   

ОФЗ 25064;  4.88   

ТрансКред6;  8.16   

ВТБ - 5 об;  7.61   

МДМ Банк 8;  8.57   

МГор63-об;  6.82   
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